Q PANINFO.LT SEB bankas: Ar Baltijos Saliu jmonés skiria pakankamai démesio
finansiniy riziku mazinimui?

Siuo metu vyraujanti neZzinomybé dél COVID-19 pandemijos poveikio pasaulio ekonomikai ir
didéjantys geopolitiniai nesutarimai daugelj imoniy vercia planuoti naujus ir nuolat
besikeiciancius strateginius veiksmus, padésiancius prisitaikyti prie esamos situacijos ir
numatyti kylancias naujas rizikas. Esant tokiam neapibréztumui, daugelj dalyky tampa
sudetinga prognozuoti, o didelis nepastovumas pasaulinése rinkose taip pat atsispindi
valiuty kursuose, palikanu normose ir zaliavy kainose. Ta puikiai buvo galima matyti Siais
iSskirtiniais metais, kada finansiniu akyvu kainy svyravimai musé naujus pastarojo
laikotarpio rekordus. Staigiai besikeicianti situacija finansy rinkose jmones, kurios tiesiogiai
negali iSvengti kylancios finansinés rizikos, verc¢ia imtis naujy ir dar neishandytu priemoniy
bei veiksmu, padedanciy Sia rizika kontroliuoti.

Dauguma Baltijos Saliu imoniu vangiai naudoja iSvestinius finansinius
instrumentus

Veikdamos globalioje rinkoje, Baltijos Saliu jmonés néra iSimtis, todél taip pat susiduria su
valiuty kursu, palukanu normu ir zaliavy kainy svyravimu rizikomis. SEB bankas, siekdamas
iSsiaiSkinti, kokia praktika taikoma Baltijos Salyse, iSanalizavo 13 Lietuvos, 4 Latvijos ir 12
Estijos ,Nasdaq Baltic” birzoje oficialaus Baltijos saraso kotiruojamu imoniy (iSskyrus
finansinio sektoriaus jmones) skelbiamas finansines ataskaitas ir atkreipé démes;j, kaip Sios
imoneés valdo rizikas. Sios analizés rezultatus véliau buvo galima palyginti su Vokietijos DAX,
Svedijos OMXS30 ir D. Britanijos FTSE100 akcijy indeksy sarasuose esanciy pagrindiniy
imoniy susiformavusia finansineés rizikos valdymo praktika.

IS visu analizuoty Baltijos Saliu jmoniu, tik 28 proc. valdo paskoly palikany normos rizika,
kintamas palukanas keicCiant i fiksuotas ir tam daZniausiai naudojant palukanuy normos
apsikeitimo sandorius (ang. IRS). Tuo metu beveik visos Vokietijos, Svedijos ir D. Britanijos
akciju birzose kotiruojamos pagrindinés imonés aktyviai valdo paltikanuy normos didéjimo
rizikas iSvestiniais finansiniais sandoriais - Sis rodiklis siekia net 85-96 proc. Verta pamineéti,
kad dalis Baltijos jmoniu, kurios Siuo metu yra pasiskolinusios kintamomis palikanomis,
susiduria su Sia rizika, tac¢iau nurodo, kad aktyviai stebi rinkos situacija ir, pradéjus kilti
palikanoms, taip pat imtusi veiksmu Sig rizika valdyti ir mazinti.

Baltijos Saliu jmonés skiria maziau démesio ir valiuty kursuy rizikos valdymui, lyginant su
Vakaruy Europos jmonémis. Baltijos Salyse registruotos jmonés finansines ataskaitas pateikia
eurais ir didzigja dalj atsiskaitymu vykdo vietine valiuta, ta¢iau imonés atsiskaitymams
dazniausiai naudoja ir tokias valiutas, kaip JAV doleriai, Svedijos ir Norvegijos kronos. Kaip
valiutos kurso svyravimuy keliamos rizikos pavyzdi butu galima pateikti EUR/USD kurso
permaininga svyravima, kada nuo pandemijos pradzios, kovo ménesj, daugiau nei 6 proc.
pabranges JAV doleris euro atzvilgiu, véliau pradeéjo silpnéti ir dabar per Sj laikotarpi yra
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prarades daugiau nei 10 proc. savo vertes.

Nors finansuy rinkos pasizymi vis didéjan¢iu nepastovumu, tik 14 proc. Baltijos imoniu teigia
mazinancios valiuty svyravimu rizikas, naudodamos isvestinius draudimosi sandorius, kai
Vokietijoje - net 92 proc., D. Britanijoje - 93 proc., Svedijoje - 87 proc. analizuoty jmoniy
reguliariai valdo Sia rizika. Kaip ir Vakary Europos Salyse, Baltijos Saliy imonés valiuty
kursu rizikai suvaldyti dazniausiai naudoja iSankstinius valiutos keitimo sandorius (ang.
forward), Siek tiek reciau - pasirinkimo sandorius (ang. opcion). Be Siy populiariausiu
priemoniy didZiosios Europos imonés naudoja ir modernias, pasirinkimo sandoriais
paremtas, draudimosi strategijas. Deja, Sios strategijos Baltijos Saliu imoniy Siuo metu dar
néra placiai naudojamos.

Daugiau nei pusé Baltijos imoniu turi atstovybiy ne euro zonos Salyse, tac¢iau jos neuzsimena
apie valiutu rizikos valdymo priemones arba laiko Sia rizika nereikSminga, taigi, galime
teigti, kad Lietuvos, Latvijos ir Estijos imonés turi dar daug neiSnaudoty galimybiy aktyviau
ir efektyviau valdyti valiuty kursuy rizika. Visgi, tiketina, kad dalis jmoniu,
bendradarbiaudamos su eksporto ir importo partneriais uzsienio Salyse, iSvengia uzsienio
valiutos rizikos, kadangi sutartys yra pasiraSomos eurais arba yra susitariama valiutos kurso
itaka perkelti galutiniams vartotojams, keiciant prekiy ar paslaugu kainorascius.

Lietuvos imones akyviausiai valdo finansines rizikas

Reciausiai Baltijos ir Vakaru Europos imonés susiduria su zaliavy kainuy (zemeés tukio,
energetikos produktu, pagrindiniy ir tauriujuy metalu) rizika, nors zaliavy kainos yra
linkusios daugiausiai svyruoti. Vien tik Siais metais Brent naftos kaina, rinkoje kainavusi 65
JAV dolerius uz barelj, per kelis ménesius atpigo beveik 60 proc., o véliau nuo zemiausio
kainos tasko pabrango daugiau nei 70 proc. Taigi, vertinant tik tas jmones, kurioms Si rizika
yra aktuali, galima teigti, kad kas ketvirta Baltijos imoné draudziasi nuo zaliavy kainu
svyravimo rizikos. Palyginimui, Vokietijoje, D. Britanijoje ir Svedijoje beveik visos jmonés
(atitinkamai 94 proc., 81 proc., 69 proc.), kurios savo veikloje naudoja jvairias birzines
zaliavas, draudziasi nuo Siu kainy svyravimo rizikos.

Reiketu pasidziaugti, kad visos jmoneés iS Baltijos oficialaus akciju saraso, besidraudziancios
zaliavy rizikas, yra Lietuvos jmonés. Be to, jos taip pat iSsiskiria i$ visu analizuoty Baltijos
Saliuy imoniu kaip aktyviausiai valdancios valiutu kursu ir paluikanu normy rizikas,
naudodamos isvestinius finansinius instrumentus.

Apibendrinant $j tyrima, galime teigti, kad nestabili ir sunkiai prognozuojama situacija
pasaulio finansy rinkose skatina Baltijos Saliy jmones skirti vis didesnj démesij finansinés
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rizikos valdymui, tadiau, lyginant su Vokietijos, Svedijos ir D. Britanijos didZiausiy jmoniy,
praktika, joms vis dar yra daug erdveés Sias rizikas valdyti aktyviau ir efektyviau, pasitelkiant
modernias finansines priemones.

Taip pat reikétu atkreipti démesij, kad beveik visos didziosios Europos imonés turi
pasitvirtinusios finansines rizikos valdymo politikas, kurios tiksliai reglamentuoja jmones
draudimosi tikslus ir naudojama draudimosi strategija. Si praktika Lietuvoje, kaip ir kitose
Baltijos Salyse, néra placiai paplitusi ir tik dabar vis daugiau vietos jmoniu jzvelgia
finansineés rizikos valdymo politikos teikiama nauda imones finansines veiklos tvarumui.




