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Nors COVID-19 pandemija dar nesibaige, taciau 2021 metai Baltijos Saliu
ekonomikai buvo daug geresni, nei tiketasi.

Baltijos Saliy ekonomika atsigauna gerokai sparciau nei kitu Europos valstybiu, ir, nepraéjus
né dvejiems metams nuo pandemijos pradzios, visy triju Baltijos Saliu BVP virsijo pries
pandemija buvusi lygi. Lietuvos BVP Siuo metu yra 4 % didesnis negu 2019 m. pabaigoje,
Estijos - 5,1 %, tuo metu Latvijos 2021 m. treciaji ketvirtj buvo 1,7 % didesnis nei 2019 m.
ketvirtaji ketvirti, nors visos euro zonos BVP vis dar yra 0,3 % mazesnis negu pries
COVID-19 pandemija. Idomu tai, kad 2021 m. Baltijos Saliuy ekonomikos augimas buvo dar
spartesnis, nei prognozuota 2020 m. rugsejo meén., t. y. pries antraja ir treciaja pandemijos
bangas. Tai rodo tiek verslininky lankstuma ir gebéjima prisitaikyti prie naujos situacijos,
tiek valstybés paramos ekonomikai svarba. Visgi ekonomika atsigauna netolygiai, o plataus
masto pasaulines paramos ekonomikai priemoneés vis labiau prisideda prie kainuy augimo.
infliacija, ir tai reiskia, kad tretieji COVID-19 pandemijos metai skirsis nuo pirmuju dveju
metu. Visgi néra pagrindo manyti, kad ekonominis augimas sustos.

Pasaulio ekonomikoje netruksta geru naujienu, taciau infliacijos augimas tapo
nemalonia staigmena.

Verslo nuotaikos pirmaujanciose pasaulio ekonomikose yra geros, pasauliné prekyba ir nauji
pramonés uzsakymai auga, o nedarbas JAV ir Europoje artéja prie prieskrizinio lygio.
Agenturos ,Bloomberg” apklausti ekonomistai prognozuoja, kad 2023 m. JAV ekonomika bus
didesné, negu buvo prognozuota prie§ COVID-19 pandemija, o euro zonos ekonomika
susigrazins ankstesne augimo trajektorija. Toks spartus atsigavimas po tokio didelio
ekonominio nuosmukio butu unikalus jvykis pasaulio ekonomikos istorijoje. Visgi iSSukiy
pasaulio ekonomikai neabejotinai daugeja. Spartus infliacijos augimas, energetikos krize
Europoje, augimo sulétéjimas Kinijoje ir suiruté Kinijos nekilnojamojo turto sektoriuje, taip
pat geopolitiné jtampa ir spartus COVID-19 omikron atmainos plitimas - tai reikSmingi
pavojai, kurie 2022 m. turés jtakos ir pasaulio ekonomikai, ir Baltijos Salims. Be abejo, gera
Zinia ta, kad esamos COVID-19 vakcinos vis dar apsaugo nuo sunkios ligos formos. Visgi
vakcinos nera tobulos, todel valstybés priverstos jvesti naujus apribojimus, o Kinijos
bandymai visiSkai sustabdyti viruso plitima savo Salyje gali sukelti nauju tiekimo grandinés
sutrikimu. Tikétina, jog ribota gamyba ir nemazéjanti paklausa gali lemti, kad busimos
COVID-19 vakcinos bangos ne sulétins, o paskatins pasaulinj kainy augima.
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Infliacija Siuo metu yra didziausia pasaulio ekonomikos problema.

Po ilgo mazos infliacijos laikotarpio, trukusio nuo 2008 m. pasaulinés finansu krizes, 2021
m. infliacijos tempas ir jos pastovumas neabejotinai buvo vienas didziausiu netikétumuy
ekonomistams ir centriniams bankams. Prie spartaus, bet netolygaus pasaulio ekonomikos
atsigavimo prisidéjo didelis biudzeto deficitas, rekordiSkai mazos centriniy banku palukanu
normos ir didejanti pinigy pasiula. Ribotos galimybés naudotis paslaugomis gerokai
padidino prekiu vartojima, todél kilo jvairiy istekliu, pramonés zaliavy ir transporto
paslaugy pasaulinés kainos. Istorija rodo, kad vien tik kylancios iStekliy kainos paprastai
nesukelia ilgalaikio infliacijos padidéjimo, o, iSskyrus kai kurias iSimtis, pasaulinés gamtiniy
iStekliy kainos Siuo metu tik Siek tiek virSija 2011 m. pasiektas aukStumas. TacCiau pradiniai
lukesciai, kad infliacija ims sparc¢iai mazéti, nepasitvirtino, o staigus iStekliu, pavyzdziui,
trasu, kainy kilimas jau dabar sudaro salygas tolesniam vartotoju kainy augimui 2022
metais.

Dideli pavoju Europos ekonomikos augimui kelia ir energetikos krize.

Dél netolygaus ir spartaus ekonomikos atsigavimo, reikSmingu paramos ekonomikai
priemoniy ir politiniy bei klimato veiksniy sutapimo nuo 2021 m. vasaros energijos kainos
Europoje labai smarkiai iSaugo. Palyginti su ankstesniais metais, elektros kainos Europoje
padidejo 3-5 kartus, o gamtiniy duju kainos naftos ekvivalentu pasieke 150-200 JAV doleriy
uz barelj. Gamtiniy dujy atsargos Europoje Siais metais yra gerokai mazesneés nei
ankstesniais, energijos paklausa yra palyginti neelastinga, o iki ziemos pabaigos liko dar keli
meénesiai, per kuriuos atsargos gali sumenkti iki rekordiskai mazu apimciu. Staigus
energijos kainu kilimas Siais metais pastebimas ir Azijoje, kurioje padidéjo konkurencija dél
gabenamu suskystintuy gamtiniy duju. Tuo paciu metu 2021 m. Europoje sumazéjo vietinée
gamtiniy duju gavyba, o Europos klimato salygos Europoje per pastaruosius metus nebuvo
palankios energijos gamybai i$ atsinaujinanciuju Saltiniu. Tikétina, kad Rusija taip pat
pasinaudos Sia situacija, siekdama savo politiniuy tiksly dél ,Nord Stream 2“ sertifikavimo ir
Ukrainos, nes 2021 m. gamtiniy dujy tiekimas i$ Rusijos j Europa taip pat sumazéjo. Tiesa,
deél Siltesniu ory sausio pradzioje ir suskystintu gamtiniy duju tiekimo is JAV duju kainos
Europoje kiek sumazéjo, o pasibaigus ziemai padétis turéty dar labiau pageréti. Visgi 2022
m. vasaros ir rudens gamtiniy duju ateities sandoriy kainos vis dar yra mazdaug 3 kartus
didesnés nei pastaraisiais metais. Be to, kelios Europos Salys uzdaro atomines elektrines ir
atsisako angliy - tai reiskia, kad ateityje jos taps dar labiau priklausomos nuo gamtiniu duju.
Todél tiketina, kad ateityje visa Europa susidurs su didesnemis ir nepastovesnémis energijos
kainomis.
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Dabartinis pasaulio ekonomikos augimo ciklas gali buti trumpesnis nei ankstesnis.

Nors pasauline infliacija Siuo metu lemia cikliniai veiksniai, taciau mazéjantis nedarbas,
didéjantis darbo uzmokestis, deglobalizacija ir pokyc¢iai, kuriy reikia imtis siekiant klimato
tikslu, veikiau yra strukturiniai veiksniai. Kuo ilgiau infliacija iSliks didelé, tuo didesné
pazaboti infliacija nesukeliant pavojaus ekonomikos atsigavimui. Remiantis finansu rinky
lukesciais, JAV 2022 m. gali 3-4 kartus padidinti palikanuy normas ir net ECB gali pradeéti
mazinti neigiamas paltkanuy normas. Be to, per COVID-19 pandemija padidéjo skolu lygis, o
didéjancios palikany normos padidinty skolos tvarkymo islaidas, todél finansu rinkose taip
pat pasirodé pirmieji galimo ekonomikos augimo sulétéjimo pozymiai. Paramos ekonomikai
priemoniu mazinimas kartu su j jprasta lygi griztancia vartotoju paklausa gali reiksti ir
letesnj pasaulio prekybos augima. Todel, mano nuomone, prognozuoti ekonomikos raida
2022 m. antraji pusmetj reikety daug atsargiau.

Galima pagristai teigti, kad Baltijos Saliu ekonomika 2022 metais ir toliau sparciai
augs.

Pasauliné prekiy paklausa tebera didele, atsargu lygis daugelyje sektoriy yra palyginti
mazas, 0 gamybos ir tiekimo grandinés tebéra labai perkrautos. Iki Siol Baltijos Saliu
gamintojai sugebéjo sékmingai pasinaudoti didéjancia iSorés paklausa, todél, mano manymu,
tikétina, kad ir 2022 m. pirmajj pusmetj pramoné augs gana sparciai. Kartu Siuo metu néra
priezascCiu, dél kuriy Siemet neturéty toliau augti paslaugu sektoriai, kuriems COVID-19
neturi tiesioginio poveikio, pavyzdziui, IT, profesinés ir verslo paslaugos. ES ekonomikos
gaivinimo fondu lésy 2022 m. sulauks statybu sektorius, nemazas potencialas slypi ir
jvairiuose paslaugu sektoriuose, kuriems vis dar taikomi COVID-19 apribojimai. Tiketina,
kad infliacija auksciausia lygj pasieks 2022 m. pirmaisiais ménesiais, o antraji pusmetj
sulétéjes vartojimo prekiu kainy augimas sumazins neigiamg spaudima vartotojams. Todél,
remiantis mano dabartinémis prognozémis, 2022 m. Baltijos Saliu BVP galétu augti 3,5-5
procentais.

Baltijos Salyse vartojimo prekiu kainos per pastaruosius metus augo sparciau, nei
ekonomistai spéjo tikslinti prognozes.

Siuo metu infliacija Baltijos Salyse pasieké auksc¢iausia lygi nuo 2008-2009 m. ir yra
sparciausia Europos Sajungoje. Lietuvoje ir Estijoje vartotoju kainy augimas virsijo 10 %, o
Latvijoje infliacija prie 10 % gali priartéti 2022 m. pradzioje. Energijos ir maisto produkty
dalis Baltijos Saliy vartojimo krepsSelyje yra didelé, todél esame jautresni pasauliniams kainy
svyravimams. Siuo metu daugiau kaip puse infliacijos Baltijos $alyse lemia kylancios degalu,
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elektros, gamtiniu duju ir Silumos kainos. Energijos krize Europoje paskatino daug
priezasciu, taciau tikétina, kad dabartinis rekordinis kainu lygis bent i$ dalies bus laikinas, ir
2022 m. pabaigoje infliacija Baltijos Salyse sumazés. TacCiau pastaraisiais ménesiais infliacija
iSsipléte, todél energijos kainy normalizavimas nebesustabdys bendro kainy augimo arba
bent jau sustabdys ne i$ karto. Siuo metu gamintoju kainy infliacija Baltijos $alyse virsijo 20
%, ir iSlieka didelis spaudimas perkelti kainy augima vartotojams. Energijos kainy kilimas
dar ne visiskai atsispindi galutinése kainose, o verslininkai turi susitaikyti su pakankamai
sparc¢iu darbo uzmokescio kilimu, nes darbingo amziaus gyventoju toliau mazéja, o darbo
uzmokescCio augimas jau seniai lenkia nasumo augima. Tai verslininkus skatina vis dazniau
galvoti apie kainy didinima. Be to, Siuo metu didinti kainas yra palyginti lengva, nes ir
vartotojai, ir verslininkai zZino, kad infliacija didéja, todél jiems nereikia aiskinti kainy kilimo
priezasciu.

Ekonomikos atsigavima skatina pramonés augimas.

2021 m. Baltijos Saliy apdirbamoji pramoné augo gerokai sparciau nei visa ekonomika.
Latvijoje ir Estijoje per pirmuosius deSimt 2021 m. ménesiy gamybos apimtys iSaugo 6-8 %,
o Lietuvoje apdirbamosios gamybos apimciy augimas sieké 18 procentu. Visose trijose
Baltijos Salyse ir daugelyje pramoneés Saky gamybos apimtis gerokai virsija 2019 m.
pabaigos lygi - tai buvo viena iS priezascCiu, kodél Baltijos saliu ekonomika sugebéjo taip
greitai atsigauti po pradinio COVID-19 Soko. Pramonéje Siuo metu vyrauja optimistinés
nuotaikos, eksporto uzsakymai didéja, todél tikétina, kad 2022-ieji Baltijos Saliu
apdirbamajai pramonei gali buti stipraus augimo metai. Visgi pastaraisiais menesiais
gamybos kainos didéjo sparc¢iau negu gamybos apimtys, be to, didele rizika Baltijos Saliy
pramonei kelia Europos energetikos krizé. Gera Zinia ta, kad kol kas elektros energijos
kainy kilimas dideles jtakos pramonei neturejo, o elektros energijos suvartojimas Baltijos
Salyse toliau auga. Imonéms, kurioms taikomi fiksuoti tarifai, elektros energijos kainos
nekilo taip sparciai, kaip rinkos indeksai, o Baltijos Saliy gamintoju iSlaidos energijai
paprastai nevirsija 4-7 proc. apyvartos.

2022 m. statybu sektoriu sustiprins investicijos iS Europos Sajungos fondu.

Aktyvi nekilnojamojo turto rinka ir kylancios nekilnojamojo turto kainos, ES ekonomikos
gaivinimo fondy investicijos, palaipsniui didéjantis skolinimas ir investicijy, | pramone
augimas leidzia manyti, kad 2022-ieji Baltijos Saliu statybu sektoriui bus geri. PanasSiai kaip
gamyboje, didziausia problema statybu sektoriuje greiCiausiai bus kylancios kainos. Statybuy
sektoriuje néra daug laisvy pajégumu, o 2021 m. III ketvirtj statybiniy medziagy kainos
Baltijos Salyse, palyginti su 2020 m., padidéjo 12-17 procentu. Tikétina, kad dél energijos
iStekliy brangimo 2022 m. statybiniy medziagy kainos dar labiau padidés, todél kai kurie
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privaciojo ir vieSojo sektoriaus projektai gali buti atidéti arba atSaukti.

Nedarbas Baltijos Salyse artéja prie pries pandemija buvusio lygio, o darbo rinka vel
kaista.

COVID-19 pandemijos metu nedarbas Baltijos Salyse padidéjo, tac¢iau 2022 m. lapkric¢io mén.
nedarbas Estijoje sumazéjo iki 5 %, o Latvijoje ir Lietuvoje - atitinkamai 7,3 % ir 6,0
procentu. Tuo metu vidutinis darbo uzmokestis per pirmuosius tris 2021 m. ketvircius
Estijoje padidéjo 6,7 %, o Lietuvoje ir Latvijoje - daugiau kaip 10 procentu. Sumazéjus
uzimtumui paslaugu sektoriuose, kuriuos paveiké COVID-19, sumazéjo mazai uzdirbanciu
asmeny skaicius ir aritmetiSkai padidéjo vidutinis darbo uzmokestis, taciau musu klienty
duomenys patvirtina, kad per 2021 m. pajamos gerokai iSaugo. Dél to vis daugiau imoniy
pranesa apie sunkumus ieSkant darbuotoju. Be to, ekonomiskai aktyviy asmenuy dalis mazéjo
ir del nuotolinio mokymosi bei jvairiy kity priezasc¢iu, darbingo amziaus gyventoju taip pat
toliau mazéjo dél demografiniy veiksniu, o galimybés pasinaudoti kitais darbo jégos
Saltiniais buvo ribotos, pavyzdziui, uzsienio studentais, kurie Siuo metu gali mokytis
nuotoliniu budu. Artimiausiu metu darbo jégos trikumas greic¢iausiai bus jauciamas
paslauguy sektoriuose, nes darbuotojai peré€jo i kitus ekonomikos sektorius, kurie per
COVID-19 pandemija iSaugo. Atsizvelgiant i kity mety infliacijos prognoze, ekonomikos
augima ir nedarbo lygi, vidutinio darbo uzmokesc¢io augimas 2022 m. gali virSyti 7-8
procentus.

Vartojimas auga kartu su pajamomis, taciau infliacija mazins realia gyventoju
perkamaja galia.

Didéjancios gyventoju pajamos ir ribotos galimybés naudotis paslaugomis paskatino
mazmenine prekyba Baltijos Salyse. Per pirmuosius vienuolika 2021 m. ménesiuy bendra
mazmeninés prekybos apyvarta palyginamosiomis kainomis Lietuvoje ir Estijoje, palyginti su
2020 m., iSaugo daugiau kaip 10 %, Latvijoje mazmeninés prekybos apyvarta padidéjo tik
1,8 procento. Per pastaruosius desimt metuy mazmeninés prekybos plétra visose Baltijos
Salyse buvo beveik vienoda, tac¢iau Siemet Latvijoje mazmeniné prekyba augo gerokai léCiau
nei Lietuvoje ir Estijoje. Lietuvos ir Estijos ekonomikos augimas 2021 m. buvo Siek tiek
geresnis nei Latvijoje, o Estijoje vartojima paskatino galimybé gyventojams atsiimti II
pakopos pensiju kaupimo 1éSas. Visgi darbo uzmokescio augimas Baltijos Salyse buvo
panasus, o namuy ukiu indéliai 2021 m. Baltijos Salyse padidéjo 16-21 procentu. Mazmenineés
prekybos rodikliu skirtumus Baltijos Salyse daugiausia lémé dél pandemijos taikyti
apribojimai, kurie Latvijoje buvo grieztesni nei Lietuvoje ar Estijoje.
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Latvija atsilieka nuo Lietuvos ir Estijos pagal vis daugiau ekonominiu rodikliu.

Palyginti su daugeliu kitu Europos valstybiu, Baltijos Salys labai sékmingai jveiké COVID-19
pandemija. BVP visose trijose Baltijos Salyse jau virsijo iki pandemijos buvusi lygi, o Lietuva
ir Estija pastaruosius dvejus metus buvo vienos i§ augimo lyderiu Europoje. Latvijos
ekonomikos atsigavimas buvo $iek tiek létesnis. Si skirtuma grei¢iausiai lémé tiek
ekonominiai veiksniai, tiek didesnio masto ir ilgiau trunkantys su COVID-19 susije
apribojimai Latvijoje. Tai turi jtakos ir prekybai, ir turizmui - Siose srityse 2021 m. antraji
pusmetj Latvijai sekési prasciau negu Lietuvai ir Estijai. Netekusi Rusijos prekiu tranzito
kroviniy ir su tuo susijusiu nerezidenty finansiniy srautu, Latvija kol kas nerado savo nisos.
Visgi didelj susirupinima kelia palyginti letesnis augimas sektoriuose, kuriuose néra
objektyviu priezasciu atsilikti nuo kaimynu, pavyzdziui, IT paslaugyu eksporto sektoriuje. Tai
rodo, kad artimiausiu metu Latvijai bus nelengva pasivyti savo kaimynes.

Siais metais teigiamu netikétumu ekonomikoje galimybé maZzesné nei ankstesniais
metais.

Per COVID-19 pandemija Baltijos Saliuy ekonomikos rezultatai buvo geresni, nei tikétasi,
taCiau 2022-aisiais gali buti kitaip. Nuo 2021 m. vidurio Baltijos Saliu ekonomikos augimo
prognozes 2022 m. buvo kelis kartus sumazintos, o infliacija ir toliau auga sparciau, nei
tiketasi. Didéja ir rizika ekonomikai. Auganti infliacija ir energetikos krizé Europoje daro
neigiama poveik]j ir vartotojams, ir jmonems, o gamtiniy duju ateities sandoriy kainos 2022
m. antrajam pusmeciui Siuo metu yra apie 3 kartus didesnés nei pastaraisiais metais. Tai
reiskia, kad antraji ateinanciy metu pusmetj energijos kainos Baltijos Salyse gali toliau augti.
Pagal mano prognozes, jei dabartinis kainuy lygis isliks ilga laika, Baltijos Saliu BVP augimas
ateinanciais metais gali buti 2-4 procentiniais punktais mazesnis, nei prognozuojama dabar.
Be to, 2022 m. ne tokia palanki gali buti ir iSoriné aplinka. Infliacija yra ne tik ekonomine,
bet ir politiné problema, kuri gali reik$ti maZesne parama ekonomikai. Siais metais JAV
didins palukanu normas. Pasauliné skolos nasta yra didel€, o finansu rinkos jau pradeda
signalizuoti apie pasaulio ekonomikos létéjima. Baltijos Salyse taip pat reikés mazinti
biudzeto deficity, o Latvijoje po rudenj jvyksianciy parlamento rinkimuy manevravimo
galimybés biudzeto srityje greiCiausiai bus labai mazos. Pasaulinéje pramonéje tokia didelé
prekiu paklausa vargu ar bus tvari, o Lietuvos ir Kinijos nesutarimai gali neigiamai paveikti
Lietuvos pramone. Todel, mano nuomone, 2022 m. antraji pusmeti ekonomikoje gali buti
nemaloniy, netiketumu.
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